Risk sinyalleri devam ediyor.

Aralik ayinda tiim kuresel piyasalarda ABD 6nculiginde yasanan deger
artiglarinin ardindan Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) 29 Subat’ta
dizenleyecegdi 2. LTRO operasyonu dncesinde piyasalarin muhtemel bir
kar satigini degerlendirebilecegini bir stredir dile getirmekteydik.

Ajanslara ve muhtelif piyasa yorumlarina baktigimizda da, paralel bir
olasihigin giderek daha fazla ihtimallendirildigini gézlemliyoruz. ABD
blyume verileri, beklentilere paralel olarak 2011 seviyelerinin altina
gerileme sinyalleri yaratirken, bilinenin disinda yeni bir gelisme
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icermeyen Euro bdlgesi gundemine ise her gegen giin daha fazla yer
ayrilmakta. ECB LTRO operasyonuna dair beklentilerin toplamda €1
trilyon seviyesine kadar ulasmasi, konunun énemini ortaya koyuyor.
Veriler tarafinda diin agiklanan ABD tiketici giiven endeksinin Ocak
ayinda beklentilerin altina gerilemesi, ekonomik bytumenin 800
yavaslayacagina dair ek bir sinyal olarak algilandi. One ¢ikan kalemin
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issizlik olmasi ise, gézleri Cuma ginu agiklanacak olan tarim digi

istihdam verisine gevirmis durumda. Her ne kadar bugiin TSI 15:15'te
aciklanacak olan ADP 6zel sektor ise alimlar verisi Cuma gunu igin 6éncu
kabul edilse de, bu iki verinin her zaman paralel hareket etmedigini

hatirlatiyoruz.

Bu haftaya dair agirlikli glindemi olusturan PMI verilerinin ise Cin

tarafinda olumlu gelmesi 6nemli. Her ne kadar resmi veriler ile 6zel 330 |
sektor anketleri arasinda farklar olussa da, sonuglarin iki tarafta da

beklentileri astigini gériiyoruz. TSI 17:00°'de agiklanacak olan ABD ISM

imalat endeksi ise asil belirleyici konu olacak. 310 -

Din katildigimiz TCMB Enflasyon Raporu basin toplantisina dair

izlenimimiz ise enflasyon tarafinda gizilen yol haritasinin beklentilerimizle
birebir paralel olarak ulasilabilir ve olumlu oldugu. Kurlar tarafinda ise 290
bankanin makul olarak degerlendirdigi seviyelerde oldugumuz anlasiliyor.

Kiiresel hisse piyasalarinda
direngler caligiyor.

ABD tarafinda daha dnce dikkat
cektigimiz direng seviyelerinin etkili
oldugunu géruyoruz. 12.630
seviyesinde bulunan Dow Jones
endeksi icin gecerli olan 12.800
direnci, hedefi ilk etapta 12.500 olarak
one ¢ikartiyor. Paralel olan S&P500
icin de 1.330 direnci ardindan kisa
vadeli destekler 1.300 ~ 1.280
araliginda aranacak.

IMKB100 endeksi ek primler ile
gerilemelere daha duyarli.

~57.810 seviyesindeki IMKB-100
endeksi i¢in her ne kadar ana diren¢
~58.310 civarindaki 200GHO seviyesi
olsa da, son dénem kuresel
piyasalarin Gizerinde gergeklesen
performans ile geri gekilmelere kargi
duyarlilik daha fazla olacaktir. Asagi
tarafta ilk etapta ~56.100 seviyesi
izlenecek.
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EUR/USD paritesinde teknik goriiniim
¢ok belirgin.

Parite i¢cin Nisan ayindan bu yana
cizilebilen trend kanalinin genel
hatlariyla takip edildigini, ve ana direng
seviyesinin 1,3150 olarak devam ettigini
g6rayoruz. Olasi buldugumuz geri
cekilme ile teknik olarak 20 GHO olan
1,2910 seviyesinin de altinin
hedeflenecegini degerlendiriyoruz. Bu
senaryonun, risk algisina ek olarak
LTRO beklentileri ile de desteklendigini
g6zlemliyoruz.

TL sepeti degerlense de Dolar
tarafinda destekler galisabilir.

Doviz sepetinin 2,05 seviyesinin de
altina inmesinde TCMB’nin “siki
durusunu” devam ettirmesinin etkili
oldugu anlagiimis durumda. Burada
teknik olarak 6ne ¢ikan seviye Dolar-TL
icin 200 GHO olan ~1,75 olacak. Déviz
sepetinin TCMB’nin uygun gérdugu 2,05
seviyesinin de altinda olmasi, risk
algisinin arttigi ilk dénemde Dolar-TL
hedefini 1,80 Uzerine tasiyabilir.
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Emtialar tarafinda giincellenen
petrol ve altin seviyeleri.

$99/varil seviyesindeki yakin vade
ham petrol (WTI) icin ilk etap destek
$97,50, direng ise $101,50 olacak.
Petrol islemleri yapan yatirimcilarin
yakindan bilecegi gibi $4’lik bu bant
araligi gunluk hareketlere tekabul
edebilecegi igin seviyeleri sik sik
glncellemeye devam edecegiz.
Altinda ise sirasiyla $1.760~$1.800
araligi1 hedeflenirken, destek daha
asagida $1.700 seviyesinde aranacak.

Faizler tarafinda yataylagan seyir
ara yiikselis kaydedebilir.

Tahvil piyasasi TCMB 2012 yilsonu
enflasyon beklentisinin %6,5
seviyesine ylkseltiimesi ile bir miktar
satis izleyerek getiriler tarafinda
olusan asagi yonli seyri duraksatmis
oldu. Gosterge kiymet getirisi %9,44
bilesik seviyesinde olusurken, kiresel
piyasalar beklentilerimize paralel
olarak getirilertin ylkselis
gOsterebilecegini hatirlatiyoruz.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi
hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki
yorumlardan; eksik bilgi ve/veya guncellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve
¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhddinu tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turll riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gercek ve/veya tuzel kisinin,
gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi
ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan higbir sekil ve
surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer
alan bilgiler “yatinm danismanhd” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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