'HALKYATIRIM | Piyasa Biilteni 22 Subat 2012

| arsamba
Arastirma@Halkyatirim.com.tr +90 212 314 8181 AN HABERLER & YORUMLAR C $

IMKB 100

™
I

Kapanis: 61,253 puan 20 e s i adiet Puan ‘000—> | 8or 68% mm— [slem Hacmi (TRY milyar) 23
Giinlik Hacim: 1.972 Milyar TL Yabanci Orani % [~ 90 Giinlik Hareketli Ortalama
-0.32% ’ Piyasa Degeri: 347 milyar TL max 70,072
Fiyat / Kazang: 12.38x e IV
Fiyat / Defter Degeri: 1.56x 65120 Pivot 61,200 2.0
Temettii Verimi: 2.10% 1o N N
Gunlik Haftalk Aylk 3 Aylk 6 Aylk Yillik
-032%  267%  116%  161%  1544%  -5.95% 17
°* fi R A T
@ 1,756 fd 1216 ‘ 18.19
USD / ounce W USD/bl ’ 0.0 T T T 40- 58% 1.4
21/02/2011 21/05/2011 21/08/2011 21/11/2011 21/02/2012 Csba Psbe Cuma Ptesi Sall
USD/JPY cross’unda yukari hareket devam ediyor; dolar Japon yenine karsi bu
600 1 Spread tps (kalya 10Y Deviet- Aimanya 10Y Deviel) sabah alti aylik zirve yapti. Japon Merkez Bankasi'nin gecen haftaki piyasalarda
450 - fiyatlanmamis ve “surpriz” hareketinin FX piyasasinda 6nemli bir trend baslangici
200 4 o] oldugunu disiinmeye devam ediyoruz.
150 S&P500 endeksi zor da olsa diin gece seansi pozitif kapamayl basardi —
Amerika hisse senedi trader’lan tarafindan hacmin distk kaldidi “tatsiz tutsuz”
0- bir tatil donlsu olarak yankilandi. Yendeki harekete Nikkei ve Topix pozitif cevap
350 1 CDS bps (5 yil Tiirkiye Ulke Primi) vermeye devam ediyor — Nikkei bu sabah 0.9% yukarida; Shanghai ve Hang
75 Seng yatay.
Su anda Cin’den gelen PMI data’sinin beklentilere uygun oldugunu goériiyoruz —
200 A hala kigllmeye isaret eden 50 rakaminin altinda gelmesine ragmen gecen ayki
PMI data’sinin izerinde gelmesi olumlu. Ayrica data’nin gicli gelmemesi Cin
121‘2' ) ) o Merkez Bankasr'nin eline gecen ay baslattigi likidite operasyonlarinda bir silah
A Faiz % (A2 Y1l %10 Kuponl Taivi Bilesik daha verirken, bankalarin zorunlu karsilik oranlarindaki indirimlerin devam
10 4 edecegi sinyali olarak da algilanabilir.
9 1 Yunanistan haberlerinin tim Avrupa liderleri tarafindan ¢ok pozitif bir gelisme
S' olarak anlatiimasina ragmen EUR/USD’nin 1.33 seviyesine gikamamasini ise
21/0212011 21/08/2011 21/02/201.2 diin Financial Times’da yayimlanan bir makaleye bagliyoruz. Bu makalede
1 Yunanistan'in ikinci yardim paketi onaylanmis olsa da bir Uglncisine ihtiyag
Giincel 1 Hafta duyacag! clnki bor¢ dengelerinin yerine oturmadigi anlatiliyor. Bu makale
yayimlandiktan sonra ingiltere Merkez Bankasi Ikinci Bagkani Charlie Bean de
10 yaptidi aciklamada ikinci kurtarma paketinin yeterli olmadigini sdyledi. Bu
yorumlar EUR/USD’nin yukari hareketini su an igin engellyor — ama
unutulmamasi lazimdir ki; EUR/USD hala agik pozisyonlarin ¢ok oldugu ve
9 1.3310-1.3315 stop’larinin herhangi iyi bir haberde hemen calisacag bir cross
(son: 1.3240)
8 IMKB100’de diin aksam THYAO SAT onerisi verdik — 9 Ocak’ta baglayan rallide
IMKB100 endeksinden %21 pozitif ayrisan THYAO’nin petroliin yukari hareketine
Tirkiye Devlet Tahvilleri Kronolojik Verim Egrileri % karsi “hedge” oldugunu disiinmedigimiz igin pozitif ayrismanin sona erecegini ve
7 T kar realizasyonu gelecegini dislinmekteyiz.
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Déviz — TSI 8:49 am One Cikanlar

z'g Din > Merkez (Para Politikasi Kurulu faiz koridorunun Gst bandini %12.5’den
’ %11.5 seviyesine gekti.)

Doviz Sepeti (1€, 1$ Ortalamasi)
12 Mart 2009 _,

ig 20441 T Bugiin - PMI (Ekonominin canhhgina isaret eden Markit firmasinin takip edip
16 19 Ekim 2011 yayinladigi Uretim verisini yakindan takip ediyoruz.)

1.4 2.2197 28 Subat > Secim Yarisi (South Carolina’'yi Newt Gingrich %40 oy ile
1.2 4 T T T . , kazanmasinin ardindan Florida segimlerini de Mitt Romney %46 oy ile kazanarak
22/2/07  22/2/08  22/2/09  22/2110  22/2/11  22/2/12 yeniden riizgari arkasina almay! basarmisti. Kazandigi ivme ile gugli oldugu

008%  -068% -0.38% -057% -0.25%  -043%  0.22% Nevada eyaletinde de %50 oy alan Romney pozisyonunu bir adim daha
glclendirirken bu sabah Minnesota ve Colorado segimlerinde Ocak basinda
* ’ ’ ’ ’ ’ * lowa'yl kazanan Santorum yeinden 6n plana cikti. Adaylik yariginin ise Siper
Sali olarak adlandirilan bu sene 6 Mart'ta gerceklesecek 10 eyalette birden

BRL €3 yapilan segim giininun ardindan belirginlesme sansi var.)

EUR USD GBP JPY CHF
29 Subat > LTRO — Boélum |l (Butlin gbzler Avrupa Merkez Bankasi'nin dolayl
23077 17424 27517 00218 19067 10118 13272 parasal genigleme yénteminde olacak.)

Dinya Piyasalari - TSi 8:51 am 22 Nisan > Sarkozy (Fransa’da secimlerin ilk turu gerceklestirilecek.)

Ulke Index Son %

Japonya [ ] Nikei 225 9,554.0 0.96%

Giiney Kore b KOSPI 20287  0.22%

Cin "] SHCOMP 23982  0.70%

Rusya . RTS 16626  0.44%

Almanya DAX 69082  -0.58%

Fransa Bl cacw 34652  -0.21%

ingiltere E FTSE 100 59282  -0.29% SEQiLMi§ GUNCEL ARASTIRMALAR Arsiv icin llitfen tiklayiniz
Brezilya = BOVESPA 66,2035  0.09% Haftalik Degerlendirme: “Piyasalarda Geri Cekilme”, Azmi Délen, 16.02.2011
Amerika = DJ 30 12,965.7 0.12% Yillik Degerlendirme: Goriinim 2012 — “Dedisim Rizgar”, 30.12.2011

Amerika _— S&P 500 1,362.2 0.07% Tiirkiye Ekonomisi: Aralik 2011 Cari Acik, Bora Tamer Yilmaz, 14.02.2011

Cekince igin lutfen arka sayfaya bakiniz.
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GUNUN TRADE FIKRI

Yeni trade 6nerisi : THYAO SAT

iran riskinin her gegen an fazlalagmasi, bunun petrol fiyatlarina yansimasi ve THYAO yénetiminin petrol fiyatindaki bu yiikselise full-hedge
olmamasi ana temasi bazinda THYAO SAT 6nerisi agmak istiyoruz.

Piyasalardaki rallinin basladigi 9 Ocak glininden itibaren %43 prim yapan THYAO ayni dénem icinde IMKB100 endeksinden %21, S&P500
havayolu endeksinden %23 (XAL) POZITIF AYRISMISTIR.

Bu pozitif ayrismayi gerektirecek bir neden olmadigini diisinmekteyiz.

Elinde THYAO olan musterilere satis 6nermekle beraber, agiga satma sansi olan musterilere karsi tarafta “vob” olmadan “ciplak” agiga satis
Oneriyoruz.

Son fiyat: 2.90-2.91TL
Hedef fiyat: 2.63 TL

Zarar kes: 3.03TL

Sormyiaed Ac D1 QLS I2
Last Price

IMKB 100

Cekince icin lttfen arka sayfaya bakiniz.
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Para Politikas! Kurulu / Faiz Karari

Yakin dénemde agiklanan veriler neticesinde
yaptigimiz analizlerde Merkez Bankasr'nin genisleyici
davranacagi sonucuna ulasiyorduk. Bu nedenle Para
Politikasi Kurulu'nda faiz koridorunun yukari sinirinin
%12.5'den %11.5’e indirilmesi ile baslayan daralma
bizim agimizdan ¢ok da sirpriz olmadi.

Koridorun bu kadar genislemesinin sebebi glincel
konjonktiirde Diinya ekonomisindeki belirsizliklerin
artmis olmasiydi. Belirsizliklerin yiksek oldugu bir
dénemde de Merkez Bankasi etkili ve gegici bir
politika bileseni uygulayabilmek amaciyla koridoru bu
derece genisletmisti.

Bu belirsizligin bir gdstergesi olarak italya ve Almanya
10 yilik devlet tahvil makasini (“Spread”) secebiliriz.
Baskan Bascr'nin da toplantilarda belirttigi gibi
gectigimiz yiin  Agustos ayl basindaki olaganustl
toplanti ve politika faiz indirim karari italya’da 10 yillik
faizlerin  %6’nin lzerine yilkselmesi neticesinde
gergeklesti.

Agustos toplantisinda indirilen faiz TL Uzerinde baski
unsuru olusturdugu icin ve buna ek olarak Spread ile
takip edebilecegimiz artan belirsizlikler adeta butin
dinyanin Dolara sigindigi icin TL Uzerindeki baski
daha da artmis oldu. Bu gelismenin neticesini de
yukselen enflasyon olarak hayatimizda hissettik.

italya Almanya Spread’inin daralmasi ayni zamanda
Dinya’daki belirsizliklerin de — en azindan Avrupa
kaynakli — azalmasi anlamina geliyor. Fon akiglarinin
dzellikle Gelismekte Olan Ulke piyasalarina dogru
yeniden artisa gectigini takip edebiliyoruz. Buna ek
olarak Gelismis Piyasalar'daki genisleme tedbirleri ki —
bunlara da hep analizlerimizde sikga deginiyoruz
ABD’de, ingiltere, ve Japonya'da QE, Avrupa’da LTRO
— piyasalara giren fon miktarlarini arttirici unsurlar.

Bu gelismeler neticesinde TL Uzerindeki baski yavas
yavas ortadan kalkmakta oldudu ic¢in haliyle bunun bir
yansimasi olan “FX pass through” yani ddviz
gecirgenligi nedeniyle olusan enflasyonun da izlerinin
silinecegini soyleyebiliriz.

Bahsettigimiz olaylar bugiinden yarina
gerceklesebilecek gelismeler degil. Ancak beklentiler
enflasyonun Mayis ayindan sonra ddviz etkisinden
kurtulmaya baslayacagina yoénelik. Bu durumda da
Merkez’in gindemi enflasyondan uzaklasarak yeniden
ekonomik buyimeye ydnelecektir.

Ekonominin ise sogumaya ylUz tuttugunu gérdigumiz
guncel veriler neticesinde Merkez'in dnumuzdeki
surecte koridorun Ust sinirini kademeli olarak asag!
cekmesini takiben yilin ikinci yarisinda faiz indirimine
gitmesi mimkin gézikuyor.

Sekil Paneli
Sekil 1: Tiirkiye’de Faiz

Siyah sinirlarla belirlenmig gri alan faiz koridoruna isaret ederken
politika faizi olarak ifade edilen bir haftalik Repo faizi kirmizi ¢izgi
ile gériilebilir. Uygulamaya 2010 yilinda gecilmisti. Gegen sene
Ekim ayinda ise kiiresel gelismeler neticesinde Merkez piyasayi
fonlama yéntemi ile faizi giinliik bazda kontrol etmeyi se¢cmisti. Bu
nedenle kirmizi ¢izgi bizim i¢gin efektif faize igaret ediyor.
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Sekil 2: Spread ve Faiz

Kiiresel ekonomideki belirsizliklerin azalmasi Merkez'in gecici ve
etkili politikasini uygulayabilmesi igin gereken hareket alnini
daraltma sansi veriyor.
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Sekil 3: Sepet ve Faiz
Déviz kurunun Merkez politikalarina hassasiyeti. Belirsizlikler
neticesinde ylikselen kur belirsizliklerin azalmasini takiben

enflasyon ve cari agik denklemlerini dengede tutacak bir seviyeye
gelecektir.
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Cekince igin lutfen arka sayfaya bakiniz.

Kaynak: TCMB, Halk Yatinm Hazine, Bloomberg
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AVRUPA BORG KRiZi

Hermes'in Kaderi

Halk Yatirnm Arastirma boélimu olarak uzun suredir Yunanistan ile ilgili olumlu goriisimizi Siz degerli takipgilerimizle paylagmaktaydik
(Hermes'in Kaderi, 28 Eylul 2011). Argimanimiz ise Yunanistan'in kontrolli ya da kontrolsiiz her turli iflas senaryosu dahilinde olusacak
domino etkisinin 6nce AB’nin biiylik ama sagliksiz ekonomileri italya ve Ispanya’yi etkilenmesi sonrasinda da bu etkinin “Merkez” olarak
kabul edilen Euro Bdlgesi'nin dinamolari Almanya ve Fransa’ya sigramasi idi.

Bu slreg dahilinde “Masa’'nin Etrafi“na (Masa'nin Etrafi: Bolum I, 27 Eylil 2011) oturan taraflarin kendi ¢ikarlari dahilinde oynayabilecekleri
tim hamleleri son glin saat 23:59:59'a kadar zorlayip kazanani olmayan bu oyunda hi¢ yoksa en az zararla masadan kalkamaya
calisacaklarini da ifade etmistik.

Sonug olarak diin aksam uzeri baglayan AB Maliye Bakanlar Zirvesi'nde 13 saat siuiren son pazarligin ardindan sabahin erken saatlerinde
Yunanistan’in 130 milyar Euro tutarindaki kurtarma paketi onaylandi.

Paket neticesinde 6zel sektoriin (PSI — Private Sector Involvement) Yunan tahvillerinden kaynaklanan zararn %53.5 oldu. Hatirlayacagimiz
lizere "hair-cut” olarak adlandirilan bu oran daha 6nce %50 olarak belirlenmisti.

Merak edilen 6nemli bir konu ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin bilangosunda yer alan Yunan tahvillerinin akibeti idi. Ozel sektér, kamu
kurumlarinin “hair-cut’a karsi bagisikliga sahip olmalarini elestirerek Avrupa Merkez Bankasr’'nin portféylindeki tahvillerin de zarar yazmasi
gerektigini savunuyordu. Gelinen noktada kanunlarin da sinirlamalari nedeniyle bu yola basvurulmasa da giinii kurtaran yine Avrupa Merkez
Bankasi oldu. Zira hem Avrupa Merkez Bankasi hem de Uye Ulkelerin ulusal merkez bankalari Yunan tahvillerinden elde edecekleri
kazanclari gonulli olarak Yunan hikimetine geri iade etmeye razi oldular ve bu porseduriin yasal gergeve dahilinde gergeklesmesi igin
gerekli “muhendislik” gergeklestirildi.

Tum taraflarin kaybettidi bu ortamda Yunanistan ise halk arasinda yogun tepkiye neden olan ilave tedbir paketini kabul etmek zorunda kaldi.
Bu da gergeklesen anlasmanin Nisan ayinda yapilmasi olasi segimlerin ardindan ne kadar basari ile uygulanabilecegine yonelik ciddi bir
siyasi riske isaret ediyor.

Paketin amaci 2020 yilinda Yunanistanin borgluluk oranini IMF’in hedefledigi %120 seviyesine indirebilmek. Su an igin éngériilen anlagilan
tedbirler uygulnabilirse Yunanistan'in 2020 yilina kadar borgluluk oranini %120.5 seviyesine indirmesi mimkun.

Elbette bu anlagsmanin piyasalara etkisini de incelememiz gerekiyor. Euro’nun degeri Avrupa’daki gelismelerle yakindan ilgili. Ek olarak Euro
son dénemde piyasalarin “risk on / risk off” barometresi islevini de goriiyordu. Genel olarak anlagsma piyasalarda fiyatlanmis durumdaydi ve
“beklentiyi al haberi sat” prensibi neticesinde piyasalar normal bir tepki veriyorlar. Euro ekonomik temeller agisindan uzun vadede olumiu
g6zikmese de kisa vade icinde Uzeirndeki baskinin azalmasi ile 1.35 seviyesine dogru kademeli bir hareket baglatabilir. Buna destek olacak
bir argiiman analizlerimizde degindigimiz kisa pozisyonlarin kapanmasi olacaktir. 50 ve 100 gunlik ortalamalar arasina sikismis olan
Euro’nun temeli olmayan yukari yonlu hareketlerinin bir satis firsati olarak degerlendirilmesi gerektigini diistintiyoruz.

Euro, giinlik mum grafik. Pembe ¢izgi 50 guinlik, Yesil ¢izgi 100 gunlik, Sari gizgi 200 gunlik hareketli ortalamalara isaret etmektedir:
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Merkezi borg stokunda daralma

Merkezi yonetim borg stoku Aralik 2011’de ulagsmis oldugu 518.3 seviyesinden Ocak 2012'de 514.8 milyar liraya geriledi. Borg stokundaki
artisin 2008 yilindan itibaren hizlandidini gérmekteyiz. Bu artisin nedeni; diinya genelinde yasanan 2008-2009 krizinin Turkiye ekonomisine
olan etkisi. Tiim diinya genelinde kriz kamu maliyesinde kalici yaralar agmis olmasina ragmen Tiirkiye'de borg stogunun GSYiHya orani
ancak %45 seviyelerine kadar ¢ikabilmis. Bu da diger dlinya ekonomileri ile karsilastiriidiginda imrenecek bir seviye. Bu gelismeye ilaveten,
borg stoguna reel olarak baktigimizda ise saglikli bir daralma egilimine girmekte oldugu gérilmekte.
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Cekince icin lttfen arka sayfaya bakiniz.
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LIKIDITE KOSULLARI

API Stok Bilgisi

Merkez Bankasi piyasaya déni]si]ni]n_ Uzerinde likidite vermeye din de devam ederek 4 milyar TL'lik dénisind 7
milyar TL olarak yeniledi. Boylece API stok tutari 50 milyar TL, ortalama bilesik faiz ise % 7,98 seviyesinde olustu.

Merkez bugin ayrica 22.02 - 27.03 dénemi igin haftalik vadede yapilacak glnliik repo ihale tutar arahdini min. 3
milyar, max. 7 milyar TL’'de birakirken 24.02 — 29.03 ddéneminde Cuma glnleri yapilan 1 ay vadeli repo
ihalelerinde max. tutar1 5 milyardan 6 milyar TL'ye yukseltti.
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Euro
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VOB Endeks (VIX0300212) - Ege Saba Eren

Yunanistanin bekledigi ikinci yardim paketinin AB Liderlerinden
onay almasi haberi ile gline arti agilis gergeklestiren s6zlesmede,
glin ici 74800 ara pivot altinda hizlanan kar satiglariyla 73825
puan seviyelerine kadar gerileme kaydedildi. Giin sonunda
uzlasma fiyati % 0,63 dusls ile 74450 puandan gercgeklesirken
aclk pozisyon sayisinda 399 adet artis kaydedildi. Bugin igin
teknik olarak 74400-74500 puan bandinin (zerinde tutunma
saglandigi takdirde 75100-75700 puan direngleri hedef haline
geliyor. Gerilemelerde 73800-73200 puan destekleri takip edilmeli.
Haftalik bazda bakildiginda 73500-73600 puan bandi ana pivot
olarak izlenebilir. Veri takviminde, ALM PMI endeksi ve ABD
ikinci el konut satiglari 6ne c¢ikan basliklar.

Destekler: 73800-73200

Direngler : 75100-75700
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Tahvil/Bono — Ebru Ercin:

Merkez Bankasi diinkii PPK toplantisinda O/N borglanma faiz
oranini %5,75’te sabit tutarken borg verme oranini %12,5'dan
%11,5a indirdi. 100 baz puanlk bu indirimin ardindan
04.12.2013 vadeli benchmark tahvil %9 bilesigin altini test
ederek %8,97 bilesige gerileme gosterdi ve gini %9 bilesikten
tamamladi. Kiresel piyasalardaki son donemlerde yasanan
parasal genislemeye paralel faiz koridorunda daraltmaya
gidilirken orta vadede enflasyon hedefleri ile uyumlu olmasi igin
bir miiddet temkinli durusun devam edecegi belirtildi. Yurtdisi
piyasalarda ekstra bir bozulma s6z konusu olmadidi sirece
Merkez'in 6nimiizdeki toplantilarda faiz indirimlerine devam
edebilecegi beklentisinin gliclenmesiyle bono piyasasinda
alimlarin  6niimizdeki glnlerde de devam etmesini ve
benchmark tahvilin %9 bilesigi asagi yonlu kirirak %8,75 bilesik
seviyelerine dogru gerilemesini beklemekteyiz. Gine OTC
islemlerde %9,00 bilesik ile baglanirken giin igi islemlerin %9,15-
8,85 araliginda gergeklesmesini beklemekteyiz.

Destekler : 9,20 — 9,40
Direng¢  :9,00-8,75

'YATIRIM FONLARI LIKIT FON KISA VD.DIBS FONLARI

DIBS FONLARI

HISSE SENEDi FONLARI

Risk Seviyesi DUSUK ORTA ORTA

Kurucu Halk Bank Halk Bank Halk Yatiim Halk Bank Halk Yatiim Halk Bank Halk Yatinm Halk Bank Halk Bank Halk Yatinm

Tip B Likit B Ks.Vadeli Tahvil Bono Fonu B Tahvil Bono Ozel Sektdr Tahvil Bono B Degisken B Degisken Relatif AKarma A Degisken A IMKB 30 Endeks

Kod HLL HKV HLV HLT HYT HBD HLD HLK HAF HLE

Karsilastirma Olgiltii KYDO1 %15 KYDO1 %59 KYD365 %80 KYD OST Sabit %55 KYD547 %80 KYDO/N Brilt %100 IMKB-30 940 IMKB-30 %75 IMKB-30 9690
KYD OST Sabit %5 KYD OST Sabit %1 KYDOIN Brit %20 KYD365 9625 IMKB-30 961 KYD365 940 KYDOIN Briit %25 KYDO/N Briit %10

KYDOIN Briit %80 KYDOIN Briit %40

KYDOIN Briit %20

KYDO/N Briit %19 KYDO/N Briit %20

Yatinm Stratejisi Bant Araliklar

DiBS 0% - 30% 30% - 60% 30% - 60% 65% - 95% 15% - 45% 65% - 95% 25% - 55%
Ozel Sektor Borglanma Senedi 0% - 30% 0% - 30% 0% - 30% 50% - 80%
Hisse Senedi 0% - 10% 60% - 90% 25% - 55% 60% - 90% 80% - 100%
Ters Repo 65% - 95% 10% - 40% 10% - 40% 5% - 35% 5% - 35% 5% - 35% 10% - 40% 20% - 50% 10% - 40% 0% - 20%
BPP - 0% - 20% 0% - 20%
Aybasindan Bugiine Getirisi 0.49 0.47 0.48 0.60 0.49 0.76 0.22 3.82 6.05 6.76
Benchmark'a Gére Performansi 0.02 0.02 0.02 0.09 -0.07 0.29 -0.08 052 031 -0.16
Yilbagindan Bugiine Getirisi 132 127 1.28 254 162 2.86 195 1157 17.98 18.63
Benchmark'a Gére Performansi -0.03 -0.06 -0.04 0.17 0.14 -0.12 1.04 2.25 2.66 -0.01
20 Subat 2012 Fon Fiyati 0.025692 44.782305 0.037627 37.335326 0.010288 15.432941 0.010025 33.423452 0.138152 0.01097
En Az islem Yapilabilir Pay ve Katlari 1.000 Pay 1Pay 1.000 Pay 1Pay 1.000 Pay 1 Pay 1.000 Pay 1 Pay 100 Pay 1.000 Pay

Cekince icin lttfen arka sayfaya bakiniz.
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SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Haber Paketi

1)

2)

ULKER - Ulker de 'helal’ olsun diyecek. Biskiividen icecege, siit (iriinlerine kadar birgok gida gaminda yiizlerce gesit {ir(inii bulunan
Ulker, dzellikle Ortadogu ve Afrika iilkelerinde ihracatini artirmak igin Tiirkiye'nin ilk helal gida sertifikasi veren kurumu olan Gida Ve
ihtiyag Maddeleri Denetleme Ve Sertifikalama Arastirmalar Dernedi GIMDES'ten Urinleri icin 'helal sertifikasi' alacak. Sertifika ilk olarak
sit Griinleri grubu igin alinacak. Yeni Safak Gazetesinin haberine gére, Sertifika icin yaklagik bir yildir GIMDES'le gériismelerini
sirdiren Ulker, ilk adim olarak diin Sakarya'da bulunan siit triinleri fabrikasinda, yaklasik 200 personeline 'helal gida' konusunda
seminer verdi. Seminer, GIMDES Bagkani Dr. Hiiseyin Kami Blyiikdzer ve ekibi tarafindan verildi. Giin boy siiren egitim programinda
'helal gidanin énemi' 'temizlik' 'helal trtin sartlari’ gibi konularinda bilgiler personele aktarildi. Blyukézer, helal sertifikalandirma
siirecinde yapilacaklari personelle paylasti.Ulker, GIMDES tarafindan kendilerine verilen yol haritasinda istenenleri tamamladiginda
sertifikasini alabilecek. GIMDES tarafindan gerekli laboratuar tahlilleri yapilacak, driinlerde kullanilan katki maddeleri incelenecek.
Yakin bir tarihte GIMDES, Ulker'in Tiirkiye'nin farkli yerlerindeki 4 ayni siit fabrikasinda ayni anda denetim yapacak ve bir hafta iginde
sertifika verecek. Daha sonra ¢ikolata ve makarna gruplari igin sertifikalandirma galigmalari baglatilacak.
http://yenisafak.com.tr/Ekonomi/?t=22.02.2012&c=3&i=368869&k=d1

Yorum: Ulker Grubu igin hafif olumlu bir haber.

KCHOL - ‘Divan’i Londra'ya tasiyacak. Kog Holding’e ait Divan Grubu, otel, rezidans, pastane ve firinlarda bu yil hizli biyime
hedefliyor. 4 rezidans projesi i¢in imza atan Divan grubu, 2012’de 5 pastane ve 6 firin agacak. Sirket, yurt icinde 4 otel yatirnmina
basladi. Divan Grubu CEO’su Marcos Bekhit, New York ve Londra’ya Divan Oteli agmayi hedeflediklerini belirterek, “10 otelimiz var.
New York bizim igin kesinlikle olmak istedigimiz yer. Orada Turk yatinnmcilar var. The Marmara yillardir orada ve ¢ok iyi igler yapiyorlar.
Kendimizi orada olmak zorunda hissediyoruz” dedi. Bekhit; Bakii, Budapeste ve Saraybosna’da Divan oteli agmak igin gérismelerin
surdugunu belirterek, “Yakinda anlagsma imzalanmasi bekleniyor. Macaristan’da ekonomik durum koétu. Fiyatlar asagida” diye konustu.
Bekhit, Divan Grubu olarak hedeflerinin pastane, firin, rezidans ve otel yatinmlariyla blyumek oldugunu belirtti.
http://ekonomi.milliyet.com.tr/-DIVAN-I-LONDRA-YA-TASIYACAK/EKONOMI/EKONOMIDETAY/22.02.2012/1506108/DEFAULT.HTM
Yorum: Kog Holding igin ndtr bir haber.

Cekince icin lttfen arka sayfaya bakiniz.
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KUNYE
Azmi DOLEN G. Miiddir Yrd. (212) 314 81 07 adolen@halkyatirim.com.tr
Isik OKTE Direktor (212) 314 81 82 iokte@halkyatirim.com.tr
Bora Tamer YILMAZ Uzman (212) 31481 86 btyilmaz@halkyatirim.com.tr

CEKINCE: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgr sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan goériis, yorum, haber veya Oneriler nedeniyle ortaya gikacak ticari kazang veya kayiplardan Halk Yatirim Menkul
Degerler A.$. sorumlu degildir. Buradaki yazi, goriis ve yorumlar sayfa ziyaretgilerini bilgilendirme niteligi tasimaktadir. Rapor sayfalarinda yayinlanan higbir yazi, goris, resim, analiz ve diger
sunumlar izin alinmadan yazili veya gorsel basin organlarinda yayinlanamaz.
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