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MUTLU YILLAR

2011 yihnin son giinlerine geldigimiz bu ginlerde kisa bir yeni yil
mesajl vermek istiyoruz. Avrupa ve Amerika’da piyasalarin tatil
havasinda olmasi nedeniyle fiyatlardaki oynaklik ¢ok yiiksek. Bu
nedenle bu hafta itibari ile olusan fiyatlar genel bir trende hitap
etmiyor. Bu da bize kisa bir 2011 degerlendirmesi ve 2012
temennisi verme imkanini taniyor.

2011 yil, gecmise baktigimizda nev-i sahsina minhasir bir yil
oldugu anlasiliyor. Bu kadar farkl olayin bir arada oldugu ve
bunlarin da global trendleri etkiledigi bir yil her halde uzun sire
yasanmaz. Yil, hepimizin bildigi gibi Arap baharinin etkilerinin
Arap siyasetinde vyarattigi calkantilar ile basladi. Tunus’ta
hikumetin dismesinin ardindan Misir Cumhurbagkani Mibarek
istifa etti ve daha sonrasinda ordu yonetime el koydu. Takip
eden giinlerde buatin Arap lkelerinde protestolar devam
ederken Libya’da i¢ savas cikti ve Batili Glkelerin de katkisi ile
Libya’da kanli bir
diinyasinda meydana gelen bu olaylar petrol fiyatlarinin strekli

rejim degisikligi meydana geldi. Arap

tahminlerin Gizerinde seyretmesine neden oldu.

Mart ayinda ise biiylk bir facia Japonya’da yasandi. Deprem ve
15.000’den fazla
hayatina mal olurken, Japon ekonomisinin yilin ilk yarisinda

ardindan gelen tsunami felaketi insanin
neredeyse ¢okmesine neden oldu. Ancak dayanikhlik glci
oldukga yliksek olan Japon toplumu ayakta kalmayi basarabildi
ve tim olumsuzluklara ragmen kisa siirede hayatlarini normal
akisina koyarak ekonomilerinin ikinci

de yilin yarisinda

durgunluktan c¢ikarabildiler.

11 Eylil 2001'de Amerika’ya yapilan saldiri ile adini diinyaya
duyuran Osama Bin Laden de aradan gegen 10 yilin ardindan
Pakistan’in nezih bolgelerinden birinde bulunup bir operasyon
sonucunda 6li olarak yakalandi ve bir devrin sonu da geldi.

Diinya siyaset ve piyasalarinda bitin bunlar yasanirken, Avrupa
bor¢ krizi giderek vites vyiikselterek irlanda, Portekiz ve
Yunanistan’in ardindan italya ve ispanya’yi da tehdit eder dlcege
geldi. Borg krizi bu noktada metamorfoz gecirerek énce bu (lke
bonolarini tasiyan bankalarin krizi haline doénisti. Ardindan
Euro’nun kredibilitesinin sorgulanir bir hale gelmesine neden
oldu. Avrupali liderler bu krizi anlamak ve ¢6ziim Uretebilmek
icin yil icinde sayisiz zirveler gerceklestirdiler. Ne yazik ki bu

problemlerin ¢6zimi 2012 yilina kaldi.

Bu arada italya ve Yunanistan, Euro tarzi darbe yasayarak,
demokratik bir sekilde secilmis olan liderlerine veda ettiler.
Yerlerine Avrupa birokrasisinde taninmis kisiler atanarak bu
kemer sikma

Ulkelerin takip etmesinin zorunlu kilindigi

politikalarinin baslarina gegtiler.

Ulkemiz de 2011 yilinda Van’da yasanan deprem felaketini ve
ardindan gelen insanlik dramini yasarken Arap baharinin
Suriye’ye olan iz diisiminden gerek siyasi ve gerekse de ticari

olarak etkilenmeye basladi.

2011 yili henuz bitmeden Kuzey Kore Baskani Kim Jong-il
hayatini kaybetti ve 2012 yilinin nasil gececeginin de mijdecisi
oldu. Yerine atadigl oglunun tecriibesizligi kendisini eli glicli
olan ordunun kuklasi durumuna dogru siriklerken, bu durum
bolgedeki herkesin satrang tahtasina yeniden oturmasina neden
oldu.

2012 yilinda bu boélgede siyasi belirsizligin bir sicak ¢atismaya

neden olmasini engelleyecek c¢abalar bolgedeki (lkelerin

de
parlamento sec¢imine giderken, Cin Komiunist Partisi’'nde de 5.

siyasetlerinde kendisini  hissettirecek. ~Guney Kore
Jenerasyon liderler yonetimi devralacaklar. Princeling olarak
nitelendirilen ve Cin’de sermayedarlar tarafindan desteklenen
grup ile kirsal kesimi temsil eden daha tutucu grup arasindaki
iktidar ¢ekismesinde Kuzey Kore’nin gelecegi konulardan birini

olusturacaktir.

2012 yih segimler yili olmaya Rusya, Fransa, ABD’deki Bagkanlk
ve Cumhurbaskanhgi secimleri ile aday. Batin bu secimler 2011
yili olaylari Gizerine baz alinacagi igin degisimlere aday oldugunu
da soyleyebiliriz. Her ne kadar bu liderlerin degisecegini
soylemek c¢ok iddiali olsa da bundan sonra bu ilkelerde
uygulanacak politikalarda degisimleri gormek cok da sasirtic

olmayacak.

2012 yilini secimler dikte ederken, 2011 yili son ceyreginden
itibaren Amerikan ekonomisinden gelen olumlu sinyallerin
devam etmesi bekleniyor. Yine de bu blylimenin kaliteli bir
blylime olmasi ve ABD’nin en o6nemli sorunu olan issizligi
istenen seviyelere ¢cekmesi beklenmiyor. Bu tarzda kalitesiz bir
blylimeye neden tabii ki Avrupa’da 2012 yilinda yasanacak olan
durgunluk. fyimser tahmin bu durgunlugun yilin ilk yarisi icin
hakim konum, ikinci yarisi icin ise trend alti bir bliylime. Ancak
kotimser tahmin ise bu durgunlugun giderek bir depresyona
doniismesi. Asya’nin blylime dinamiklerinin de 2012 yili igin
dinya genelinde ¢ok da destekleyici olmasi beklenmemekte.
Nedeni de yine Avrupa’daki problemler.

2011 yihindan 2012 yilina girerken gorinim bu sekilde. 2012'nin
en azindan 2011 kadar koti surprizler ile degil olumlu siirprizler
ile dolu bir yil olmasini Halk Yatirim Arastirma Grubu olarak tim
ictenligimiz ile dileriz. Hepinize Mutlu Yillar.

Cekince igin litfen arka sayfaya bakiniz.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan goriis, yorum, haber veya oneriler nedeniyle ortaya gikacak ticari kazang veya kayiplardan Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu dedildir. Buradaki yazi, gorlis ve yorumlar sayfa ziyaretgilerini bilgilendirme niteligi tagimaktadir. Rapor sayfalarinda
yayinlanan higbir yazi, goris, resim, analiz ve diger sunumlar izin alinmadan yazili veya gérsel basin organlarinda yayinlanamaz.




